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Das Investmentteam kann sich wéhrend der Laufzeit des Fonds andern.
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TRANSPARENZ UND
DIVERSIFIZIERUNG
FUR ANLAGEN AN DEN
KREDITMARKTEN

Der Carmignac Credit 2027 ist ein Fonds mit fester Laufzeit, der eine Carry-Strategie in Verbindung mit Unternehmensanleihen und
Anleihen 6ffentlicher Institutionen verfolgt. Der Fonds baut auf die umfassende und nachweisliche Expertise seines Investmentteams
und einen disziplinierten Anlageprozess, der eine rigorose Auswahl der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere erméglicht. Der Carmignac
Credit 2027 méchte den Wert des investierten Kapitals im Einklang mit seiner Carry-Strategie iiber einen Horizont von 5
Jahren steigern und es Anlegern gleichzeitig erméglichen, von einer vorzeitigen Falligkeit zu profitieren, wenn der interne Zinsfulg des
Fonds vor Laufzeitende einen der im Verkaufsprospekt festgelegten Schwellenwerte erreicht".

WESENTLICHE PUNKTE

Eine Buy-and-Hold-Carry-Strategie iiber einen Ein ilberzeugungshasierter Anlageprozess, der darauf
&) festgelegten Zeitraum von 5 Jahren bis 2027, die fiir @ abzielt, attraktive Pramien in verschiedenen Segmenten des

ein volatiles Zinsumfeld geeignet ist und Transparenz im Kreditspektrums zu identifizieren und ein breit gestreutes,

Bezug auf die globalen Kreditmarkte ist". aber sorgfaltig ausgewahltes Portfolio aufzubauen.

Option der vorzeitigen Riicknahme im dritten und Im Laufe der Zeit sinkende, streng kontrollierte
@ vierten Jahr, sofern die vorab festgelegten Bedingungen t"{ Risiken dank der festen Laufzeit und einer

erfillt sind, damit die Anleger vor Laufzeitende tiber ihr systematischen Abdeckung des Wechselkursrisikos.

Kapital verfiigen kdnnen.

Rigorose Auswahl von Emittenten innerhalb eines
globalen Anlageuniversums

Die Portfoliozusammensetzung basiert auf den Uberzeugungen der Invcgltlr::tzrgl:ade AI:;)nktztrl::hif:ﬂ::ﬁ;?ﬂ:ﬁ?r- ‘
Fondsmanager in Bezug auf das gesamte Anlageuniversum sowie

einer eingehenden Analyse der identifizierten Anlagechancen. Hachstens 100% Hochstens 40%

Dieser Anlageprozess ermdglicht es dem Fonds auf der Grundlage ‘ Allokation High Yield® Y UV, ‘

einervorsichtigen Schatzung der grundlegenden Risikokosten die an
den Kreditmarkten gebotenen Komplexitatspramien auszunutzen®. Hochstens 100% Hochstens 40%
Zudem wird diese Analyse verwendet, um die Bedingungen fiir eine
vorzeitige Falligkeit zu bestimmen, insbesondere zur Berechnung
des internen ZinsfuRBes, den der Fonds erreichen muss. Abgesichert— Euro

Waihrungsexposure

*Quelle: Carmignac, 02.05.2022. Risikoskala der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Ein Risiko von 1 kann nicht mit einer risikofreien Anlage

gleichgesetzt werden. Dieser Indikator kann Anderungen unterworfen sein. (1) Weitere Informationen zum Anlageziel finden Sie umseitig oder im Fonds-
prospekt. Es stellt in keinem Fall ein Versprechen einer Rendite oder Performance des Fonds dar. Es gibt keine Garantie fiir die Wertentwicklung. (2) C
Grundlegende Risikokosten = Geschétzte annualisierte Ausfallwahrscheinlichkeit x Verlust bei Ausfall. (3) Anlage in Anleihen dffentlicher oder privater 7 CARMIGNAC

Emittenten aus Nicht-OECD-Landern, darunter auch aus den Schwellenldndern. (4) Sogenannte High Yield-Anleihen sind spekulative Wertpapiere.
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CARMIGNAC CREDIT 2027 F EUR Anteilsklassen

¢ Auflegungsdatum: Mai 2022
¢ Anlageuniversum: Weltweite Kreditméarkte. Das Wahrungsrisiko wird systematisch abgesichert.

e Ziel: Das Anlageziel des Fonds besteht darin, nach Abzug der Verwaltungskosten mit einem Portfolio aus Schuldtiteln privater oder offentlicher Emittenten eine
Wertentwicklung zu erzielen, und zwar ohne Beschrankungen im Hinblick auf ein durchschnittliches Rating, die Duration oder die Laufzeit. Der Fonds soll bis zu einer
Liquidationsphase von sechs Monaten vor seinem Félligkeitsdatum, das auf den 30. Juni 2027 terminiert wurde, gehalten werden (Carry-Strategie), oder ggf. bis zum
vorzeitigen Falligkeitsdatum des Fonds, d. h. fiir die Anteile A EUR Acc und Ydis:

-Spétestens bis zum 4. August 2025, wenn der zwischen dem 30. Juni 2022 und dem 30. Juni 2025 festgestellte interne ZinsfuB (internal rate of

return, ,,IRR") 2,85% oder mehr betrégt, was einem Nettoinventarwert von 108,80 Euro fiir den Anteil F EUR Acc oder einer gleichwertigen Performance

tiber den Zeitraum fiir den Anteil F EUR Ydis entspricht (bei Wiederanlage der Dividenden);

- Spétestens bis zum 4. Dezember 2025, wenn der zwischen dem 30. Juni 2022 und dem 31. Oktober 2025 festgestellte interne ZinsfuB (internal

rate of return, ,IRR") 2,65% oder mehr betrdgt, was einem Nettoinventarwert von 109,11 Euro fiir den Anteil F EUR Acc oder einer gleichwertigen

Performance tiber den Zeitraum fiir den Anteil F EUR Ydis entspricht (bei Wiederanlage der Dividenden);

- Spéatestens bis zum 3. April 2026, wenn der zwischen dem 30. Juni 2022 und dem 27. Februar 2026 festgestellte interne ZinsfuB (internal rate of

return, ,,IRR") 2,49% oder mehr betrégt, was einem Nettoinventarwert von 109,42 Euro fiir den Anteil F EUR Acc oder einer gleichwertigen Performance

tiber den Zeitraum fiir den Anteil F EUR Ydis entspricht (bei Wiederanlage der Dividenden);

- Spétestens bis zum 4. August 2026, wenn der zwischen dem 30. Juni 2022 und dem 30. Juni 2026 festgestellte interne ZinsfuB (internal rate of

return, ,,IRR") 2,35% oder mehr betrégt, was einem Nettoinventarwert von 109,74 Euro fiir den Anteil F EUR Acc oder einer gleichwertigen Performance

tiber den Zeitraum fiir den Anteil F EUR Ydis entspricht (bei Wiederanlage der Dividenden).
Bei der Berechnung der oben angegebenen IRR wurde jeweils davon ausgegangen, dass sich die Verwaltungskosten zwischen dem Auflegungsdatum des Anteils und dem
Feststellungsdatum nicht dndern. Das Portfolio setzt sich vor allem aus Anleihen (darunter Contingent Convertible-Anleihen in Hohe von maximal 15% des Nettovermdgens)
sowie aus Verbriefungsinstrumenten (maximal 40% des Nettovermdgens) und Kreditderivaten (,Credit Default Swaps”, maximal 20% des Nettovermégens) zusammen. Der
Fonds unterliegt keinerlei Beschrankungen im Hinblick auf die Aufteilung zwischen privaten und 6ffentlichen Emittenten. Der Fonds halt folglich bis zur oben beschriebenen
Liquidationsphase (oder ggf. bis zu einem vorzeitigen Falligkeitstermin) ein Exposure an den Kredit- und Zinsmérkten, unter anderem in Nicht-OECD-Landern (darunter
Schwellenlander), und zwar bis zu einer Obergrenze von 40% des Nettovermdgens. Da keine Beschrankung in Bezug auf das durchschnittliche Rating existiert, strebt der Fonds
ein potenziell umfangreiches Exposure in sogenannten spekulativen Schuldtiteln an. Diese bieten die Aussicht auf hhere Renditen als Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating,
bergen fiir den Fonds im Gegenzug allerdings hohere Risiken (insbesondere dem Risiko eines Ausfalls des Emittenten). Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
auf eine Liquidation des Fonds an einem der vorzeitigen Falligkeitstermine zu verzichten, auch wenn der interne ZinsfuR (IRR) einen der oben beschriebenen Schwellenwerte
erreicht hat. Dies gilt insbesondere, wenn der Ziel-IRR nicht fiir alle Anteile erreicht wurde oder wenn die Liquiditét des Carry-Portfolios oder ein Riickgang der Mérkte nach
dem betreffenden Feststellungsdatum keine Liquidation des Fonds am vorzeitigen Félligkeitstermin zu einem Nettoinventarwert zuldsst, der mindestens dem Ziel-IRR fiir
alle Fondsanteile entspricht. Das Anlageziel des Fonds stellt in keinem Fall ein Rendite- oder Performanceversprechen dar, und die Wertentwicklung ist nicht garantiert.
Der Fonds ist ein aktiv verwalteter 0GAW. Die Zusammensetzung des Portfolios liegt vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagepolitik im Ermessen des Anlageverwalters.

Anteilsklasse ISIN Ertragsverwendung Zelchl_!un(?)sge- Rucknﬁ_l_hme- CLULLD _I_(osten Transaktionskosten Erfolgsal.lh_anglge
biihr gebiihr (geschatzt) Provision
F EUR Acc® FR0014008223 Thesaurierung Max. 1% - 0,64% - -
FEUR Ydis® FROD14008231  |nosaurierung, Ausschiittung Mex. 1% - 0,64% - -

und/oder Vortrag®?

(1) An die Vertrigbsstellen gezahlter Ausgabeaufschlag. Keine Riicknahmegebiihr. (2) Hangt von den ausschiittungsfahigen Betragen ab (Nettoergebnis oder realisierte Nettogewinne). Weitere Informationen finden Sie im Ver-
kaufsprospekt des Fonds. (3) Filr (i) institutionelle Anleger, die in eigenem Namen anlegen, (i) Dachfonds, (iii) verpackte Anlageprodukte, die die Anteile direkt oder im Namen eines Endanlegers erwerben und auf Produktebene
einen Rechnungspriifungsausschuss einsetzen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den gesetzlichen Vorschriften und individuellen Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, Anreize zu erhalten und einzu-
behalten, und (v) die Carmignac-Gruppe (Unternehmen und Mitarbeitende). Fiir in der Europaischen Union anséssige Anleger bezeichnet der Begriff , institutioneller Anleger” einen zuldssigen Kontrahenten/einen professionellen
Anleger im Sinne der MIFID-2-Richtlinie.

HAUPTRISIKEN DES FONDS:

» KREDITRISIKO: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Ver- » RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT
pflichtungen nicht nachkommt. ERMESSENSSPIELRAUM: Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene
» ZINSRISIKO: Das Zinsrisiko fiihrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Riick- Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des Fonds aus, die
gang des Nettoinventarwerts. von den ausgewahlten Titeln abhéngt.

» LIQUIDITATSRISIKO: Punktuelle Marktsttrungen konnen die Preisbedingungen beein-  Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
trachtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls Positionen auflésen, aufbauen

Eine vollstandige Liste der Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt des Fonds.
oder verandern muss.

HIGH YIELD: Anleihen oder Kredite, deren Rating aufgrund ihres hoheren Ausfallrisikos unterhalb der Kategorie ,Investment Grade” liegt, werden als High Yield bezeichnet. Diese Titel werden in der Regel hoher verzinst.

INVESTMENT GRADE: Anleihen oder Kredite, denen von den Ratingagenturen ein Rating von AAA bis BBB- verliehen wurde, das einem in der Regel relativ niedrigen Ausfallrisiko entspricht, gehdren der Investment Grade-Kategorie an.

VALEUR LIQUIDATIVE: Der Nettoinventarwert ist der Preis eines Fondsanteils zu einem bestimmten Zeitpunkt.

Quelle: Carmignac, Stand 02.05.2022. Dies ist eine Marketing-Anzeige. Es handelt sich um ein Werbedokument. Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es
stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen kénnen unvollsténdig sein und ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine
Riickschliisse auf zukiinftige Wertverl4ufe zu. Wertentwicklung nach Gebiihren (keine Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden kdnnen). Carmignac Credit 2027 ist ein Investmentfonds in der Form von vertraglich
geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), der der OGAW-Richtlinie nach franzosischem Recht entspricht. Fiir bestimmte Personen oder Lander kann der Zugang zum Fonds beschrénkt sein. Er darf insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person”
wie in der US-amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fiir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen
Anlegerinformationen (WAI) beschrieben. Das Kundeninformationsdokument ist dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhéndigen. Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfiigung und sind auf
Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer

Rechte auf Franzgsisch, Englisch, Deutsch, Niederlandisch, Spanisch und Italienisch unter dem folgenden Link abrufen (Absatz 6): https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/

verfahrenstechnische-informationen-1760.

Carmignac Gestion - 24, place Venddme - F - 75001 Paris. Tel: (+33) 01 42 86 53 35.

Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676 ‘ -— C A R M | G N A C

Carmignac Gestion Luxembourg - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg. Tel: (+352) 46 70 60 1. Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF
zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549.
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