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Wir sind die
eneration ESG
-und du?

Nachhaltiger, defensiver, globaler
Multi Asset Fonds

Als Anleger der Generation ESG
wollen wir bei der
Geldanlage nicht nur stabile
und langfristige Renditen erzielen,
sondern gleichzeitig in ein
konsequent nachhaltiges und
breit diversifiziertes Anlageuniversum
investieren. Deshalb haben wir
uns fiir den EB-Sustainable Multi
Asset Invest entschieden.
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EB-SIM

Investments fir eine bessere Welt

Diese Anzeige richtet sich ausschlieRlich an Persor\en die ihren Wohnsitz bzw. gewdhnlichen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland

haben. Der Inhalt dieser Werbung dient ausschlieRlich der allgemeinen information tber den Fonds. Dies kann und soll keine individuelle Beratung
durch hierfiir qualifizierte Personen ersetzen. Die Anzeige stellt weder eine Anla; ebera(un%/ empfehlung noch ein Angebot oder eine Beratung
zum Kauf/Verkauf des Fonds dar. Bitte beachten Sie die aktuellen \/erkaufsuntera en des Fonds. Die aktuelle Verkaufsunterlage des Fonds finden
Sie unter https://www.eb-sim.de/investmentloesungen/liquide-assets.html. Sie sol ten sich auch uber die Risiken einer Fondsanlage generell und
speziell bezogen auf diesen Fonds informieren.



EDITORIAL

Hoffnung-ist oft ein Jagdhund
ohne Spur!

Hoffen Sie noch, dass die Zeiten wieder normaler werden?
Dass die Inflation wieder zurtickgeht, dass der Krieg in der
Ukraine keine Spuren in der Welt hinterlassen wird, dass die
Wirtschaft gestarkt aus der Krise hervorgehen wird?

Wie sagte es William Shakespeare so schon: Hoffnung ist oft
ein Jagdhund ohne Spur. Demgemal muss die Frage erlaubt
sein ob Sie hoffen, dass sich diese aktuelle multiple Krise

in Luft auflésen wird und Sie bspw. im Stiftungsvermaégen
schnell zum Bewahrten zurlickkehren kénnen. Die Hoffnung
darauf dirfte in weiten Teilen enttauscht werden, was aber
nicht heilt, dass dies fur lhre Stiftung keine Chance darstellt.

Denn Sie sehen jetzt genau, wo ihr Stiftungsportfolio

Schwéchen hat, welche Fonds ,funktionieren” und welche sich
konzeptionell eben schwertun. Schauen Sie auf die Drawdowns

von Fonds im ersten Halbjahr 2022. Diese fallen auch fur unseren

Club der 25 unterschiedlich aus, zeigen aber Eines ganz deutlich:
Performanceseitig konnen sie sich (nattrlich mit Abstufungen)

dem Marktgeschehen kaum entziehen, ausschittungsseitig dagegen
schaffen es die Fonds in der Regel schon. Und der Blick auf die groRen
Minuszeichen ist einer, der vermuten lasst, dass schon viel Negatives
in den' Aktienkursen eingepreist ist. Vielleicht zu viel. Unsere Lehre da-
raus: Der Oberbegriff fir das Verwalten von Stiftungsvermogen ist in den
kommenden Jahren jener der Resilienz (siehe auf Stiftungsfondsgedan-
ken#4). Hier haben wir Witterung aufgenommen.
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In diesem Sinne: Hoffen Sie noch oder agieren Sie schon?
Viel SpaB mit unserem ,,FondsFibelchen”, —
lhr Stiftungsfonds-Spiirhund N~
- ) |‘ ‘
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Tobias Karow
t.karow@stiftungsmarktplatz.eu
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Stiftungsfondsgedanken #4 - Was ganz klassisch
ausgerichtete Stiftungsfonds und Top Gun — Maverick
gemeinsam haben

Der Club der 25 +++ 25 Stiftungsfonds und
stiftungsgeeignete Fonds im kompakten Uberblick

Neu im Stiftungsfonds-Kosmos — Fonds, die es auf die
Ideenliste von Stiftungen schaffen kénnten

Ratgeber +++ FAROS Private Markets Database ++ Macht ein
ESG-Reporting einen Stiftungsfonds zu einem besseren
Fonds? +++ 10 Dinge die Stiftungen zur Rentenanlage wissen
sollten +++ Von Z bis A — Uber das Komponieren des Fond
sportfolios einer Stiftung

Der #fondsfibel-BeraterinnenPool — Hier wird Stiftungen
geholfen...
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Die 25 in der FondsFibel analysi-
erten Stiftungsfonds und stiftungs-
geeigneten Fonds erkennen Sie
iibrigens an unserem Signet.

#fondsfibel”

Der Talk rund um
Stiftungsfonds & Co.

Auf fondsfibel.de sprechen & diskutieren
wir mit Stiftungsexperten uber stiftungs-
geeignete Fonds und die Fondsanlage von
Stiftungen.

Hinweis: \
Die kompletten Inhalte der FondsFibel

fur Stiftungen & NPOs finden Sie auf
www.fondsfibel.de.

Hier finden Sie uns auch:
Twitter: @StiMaPla

Blog: www.stiftungenstarken.de
Xing: Gruppe stiftungsmarktplatz




Stiftungsfondsgedanken #4

Was ganz klassisch ausgerichtete Stiftungsfonds
und Top Gun — Maverick gemeinsam haben
Text: Tobias Karow

Esist eine kleine Szene am Anfang
des zweiten Teils von Top Gun 2, dem
Sequel, das es nach Uber 30 Jahren
auf die Leinwand schaffte. Admiral
Chester Cain mochte Tom Cruise
alias Pete ,,Maverick” Mitchell
eigentlich feuern, denn fir ihn sind
Piloten, die ,essen, schlafen und
pissen missen, Piloten die Befehle
missachten”, Auslaufmodelle.
Maverick antwortet im englischen
Original: Maybe so Sir, but not today.

Auslaufmodelle, das Wort brachte
mich zum Nachdenken. Sind ganz
klassisch aufgesetzte Stiftungsfonds
vielleicht ob der aktuellen Markt-
bedingungen und der ab 1.7.2023
geltenden stiftungsrechtlichen
Neuregelungen auch Auslaufmo-
delle? Diese Frage treibt uns um

in einer Zeit, in der die Welt aulRer
Rand und Band zu sein scheint. Das
Wort Weltenbrand kommt einem in
den Sinn.
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Die Stiftungsfondsgedanken #3
inkl. youtube-Video finden Sie I
auf www.fondsfibel.de.

Taugt das klassische
Stiftungsfondskonzept
noch?

Auf diese Gemengelage mit klas-
sischen Anlagekonzepten Antworten

zu finden, das scheint schwer zu sein.

Erst recht aus Sicht der Anforderun-
gen, die Stiftungen nun mal haben.
Es muss eben der ordentliche Ertrag
stabil flieRen, zudem sollte ein Wert-
zuwachs in der langen Frist machbar
sein. Bei beiden Komponenten ha-
ben klassische (Stiftungs)fondskon-
zepte Probleme. Auf der Anleihe-
seite schlagt der steigende Zins ins
Kontor, sorgt fir Kursverluste. Auf
der Aktienseite wird zu mainstre-
amig angelegt mit der Folge, dass
Dividenden zu wenig flieBen und

die Performance in Baissephasen
mit dem Markt mau ausfallt. Derlei
Fondskonzepte taugen nicht mehr
als eierlegende Wollmilchsau, sie
taugen aber eben auch nicht, um die
Ausschittungsbasis oder aber den
Stiftungsstockzuwachs zu konservie-
ren. Woflr setzen Stiftungen diese
klassischen Konzepte also ein?

[=]

Weg von der Ein-Fonds-
Anlagepolitik

Schwierig zu sagen, und hier kommt
dann die Allokation ins Spiel.
Stiftungen mussen sich weg bewegen
von der Ein-Fonds-Anlagepolitik hin
zu einer Portfolio-Anlagepolitik.

Es gibt ja immer noch ausschittungs-
starke Fonds, da steht halt Income,
Immobilie oder Infrastruktur drauf, es
gibt gering korrelierte Fonds, da steht
Mikrofinanz oder Private Debt drauf.
Und es gibt Bausteine, die fur nach
der Stiftungsrechtsreform vermutlich
starker in den Fokus rlcken durften,
nur steht da nicht Stiftung, sondern
Aktie bzw. Equity drauf.

Fir Auslaufmodelle ist hier ob ihres
unscharfen Profils eher weniger Platz.
Gar kein Platz, so weit wiirden wir
nicht gehen. Da halten wir es mit
Tom Cruise, bzw. Maverick.



Der Club der 25 _ -

25 Stiftungsfonds und=e o

stiftungsgeeignete Fonds auf =~
Herz und Nieren gepriift

Telegramme: Tobias Karow
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AB European Income Portfolio
ISIN: LU1165977643 — www.alliancebernstein.com

Warum der Fonds zum Club der 25 geh6rt: Grund Nummer eins ist die hohe
Ausschuttungsgute, Stiftungen brauchen auch ,pure plays” im Anleihebereich,
da ihre Anlagerichtlinien haufig noch anleihelastig formuliert sind. +++

Was Stiftungen wissen miissen: Hier wird in europaische Anleihen bzw. in An-
leihen auf Euro lautend investiert, das Konzept fult von Anfang an auf Income,
also ordentlichen Ertragen. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Drawdown
aus dem Corona-Crash wurde relativ rasch komplett aufgeholt, das Ausschit-
tungsgebirge wird hoch bleiben.

Aegon Global Diversified Income Fund
ISIN: IEOOBYYPFHO06 — www.aegonam.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehoért: Breit diversifizierter Mischfonds
mit Einkommens-DNA +++ Ausschittungsziel liegt im Korridor zwischen 4 und
5% p.a. +++ Stiftungen in GroRbritannien und den Niederlanden setzen den
Fonds als Basisinvestment ein. +++ Was Stiftungen wissen miissen: Mehr als
10 Assetklassen leisten ihren Beitrag zum ordentlichen Ertrag, die Verwal-
tungskosten sind sehr fair. Hohes Informationsniveau zum Fonds, zur Strategie,
zur aktuellen Marktlage. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Corona-Crash-
bedingte deutliche Riicksetzer des Anteilspreises konnte komplett aufgeholt
werden, die Ausschittungsgiite wurde davon nicht tangiert. Fir die 2022er
Baisse schaut es ahnlich aus.

Aquila Capital Infrastructure Fund
ISIN: LU1739380712 — www.aquila-capital.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Bei dem Fonds handelt es sich

um einen Baustein der Kategorie Alternative Investments, Infrastruktur liefert
gering korreliert ordentliche Ertrage und ist ein klassisches Langfrist-Thema.
+++ Was Stiftungen wissen miissen: Der Fonds stellt ein Bestandsportfolio fur
Infrastruktur (soziale Infrastruktur, Energie, Ver- und Entsorgung, Kommuni-
kationsanlagen) dar, hat ein Ausschittungsziel von 4% p.a., verfigt bereits
Uber ein Fondsvolumen von mehr als 300 Mio. EUR. Kostenseitig sehr fair. +++
Wie resilient ist der Fonds: Sehr resilient, Marktverwerfungen perlen an den
Investments ab, tangieren die Ausschittung nicht.
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AXA Global Strategic Bond

ISIN: LU2271250479 — www.axa-im.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Reine Rentenfondskonzepte sind
fir Stiftungen notwendig, um eine selbst gewdhlte Asset Allocation umzuset-
zen. Taugt zum Basisinvestment flr das Rentenexposure. +++ Was Stiftungen
wissen miissen: Die ausschittende Tranche wurde aufgelegt, der Fonds inve-
stiert global und wird aktiv gemanagt. Die Kosten des Fonds sind sehr fair. +++
Wie resilient ist der Fonds: Schocks wie den Corona-Crash steckt der Fonds
sehr gut weg, das ,Zinsthema“ erzeugt Druck, ldsst sich aber global auffangen.

BKC Treuhand Portfolio S

ISIN: DEOOOA2H5XV2 — www.bkc-paderborn.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Der Fonds ist eines der aus Stif-
tungssicht authentischsten Konzepte. Starker ESG-Fokus. +++ Was Stiftungen
wissen miissen: Breite Diversifikation und Nachhaltigkeit gehoren zur Fonds-
DNA, das Portfolio wird aktiv und unaufgeregt bewirtschaftet, zum Fonds wird
sehr hochwertig informiert. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Ricksetzer
aus dem Corona-Crash wurde noch nicht komplett aufgeholt, aber der Dip
wurde fr neue Positionen genutzt, die mittelfristig wieder auf die Ausschit-
tungsgite einzahlen werden.

Comgest Growth Europe

ISIN: IE0004766675 — www.comgest.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Einer der performantesten Fonds
fir europdische Aktien, erfillt die Kriterien zum Aufbau einer Aktienquote im
Stiftungsvermogen nahezu musterglltig. +++ Was Stiftungen wissen miissen:
Die Performancegdte ist sehr hoch, das wird ein Stiick weit , bezahlt”, wenn
der Markt einen markanten Drawdown ausbildet. Den Fonds gibt es auch mit
ausschiuttender Tranche. +++ Wie resilient ist der Fonds: Ein Blick auf die letz-
ten 10 Jahre zeigt, dass der Strategie Marktkorrekturen nur kurzfristig etwas
anhaben kénnen, Dellen in der Regel symmetrisch aufgeholt werden.
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Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitéit A

ISIN: DEOOOA1XADA2 — www.commerzbank.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Ein reiner Stiftungsfonds, der
schon das liefert, was sich Stiftungen von einem Allein-Baustein erwarten
durften. Klassisches Konzept. +++ Was Stiftungen wissen miissen: Der Fonds
durfte vielen Anlageregularien von Stiftungen entsprechen, Stiftungen investie-
ren zudem unter ihresgleichen. Zum Fonds gibt es eine Rendite-Variante mit
einem hoheren Aktienanteil. +++ Wie resilient ist der Fonds: Die Corona-Delle
wurde Anfang 2021 kompensiert, der Drawdown selbst war mit rund 10%
Uberschaubar. Die Ausschittungsgite wurde nicht tangiert.

CSR Ertrag Plus

ISIN: DEO0O0A2P37P4 — www.csr-beratungsgesellschaft.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Konservative Fondsbausteine
gehoren in ein Stiftungsportfolio, ob ihrer Eigenschaften, Situationen wie den
Corona-Crash hervorragend abfedern kdnnen. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: Ein Absolute-Return-Baustein, der perfekt als Cashersatz- oder Kon-
servativ-Baustein taugt. +++ Wie resilient ist der Fonds: Sehr resilient, gerade
der akute Crash-Moment im Marz 2020 konnte sehr gut abgefedert werden.
Drawdown konnte vollstandig aufgeholt werden. Die Geschichte kénnte/dirfte
sich 2022 wiederholen.

DJE - Zins & Dividende

ISIN: LU0553164731 — www.dje.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Der Fonds ist ein ausgewogener
Mischfonds, der die Anlagevorgaben vieler Stiftungen sehr gut aufnimmt.
Handwerklich auf hohem Niveau mit Ausschittungen um die 2%. +++

Was Stiftungen wissen miissen: Das Konzept ist auf der Hohe der Zeit und gibt
Stiftungen eine Mischfondsalternative an die Hand. +++ Wie resilient ist der
Fonds: Der Corona-Drawdown wurde komplett und relativ rasch aufgeholt, das
Konzept liefert zuverlassig, so auch aktuell.
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Dual Return Vision Microfinance

ISIN: LU0563441954 — www.visionmicrofinance.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Impact Investment pur, Mission
Related Investment pur, hervorragende Informationspolitik und -gite. +++
Was Stiftungen wissen miissen: Der Fonds fungiert als Stabilitatsanker, ent-
wickelt sich wenig spektakular, aber dafir stabil. Als Diversifikationsbaustein
im Stiftungsvermogen perfekt geeignet, vor allem ob der geringen Korrelation
zu anderen Fonds. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Corona-Crash forderte
die Starken des Konzepts zutage, gegen Marktcrashs dirfte der Fonds weiter
weitgehend unempfindlich sein, so auch 2022.

DZPB Il Stiftungen A

ISIN: LU1138506479 — www.dz-privatbank.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: klassischer Stiftungsfonds, kon-
servatives Setup, hoher Anspruch an transparente Informationspolitik, hohe
Stiftungsexpertise der Ansprechpartner +++ Was Stiftungen wissen

miissen: Stiftungen finden hier eine Lésung fur den klassischen Portfolio-
ansatz, das Konzept dirfte auf die Bedurfnisse einer Vielzahl von Stiftungen
passen, auch solche, die keine Anlagerichtlinie haben. +++ Wie resilient ist der
Fonds: Drawdowns wie der Corona-Crash fallen unterproportional aus, werden
aber aufgeholt. Der konservative Aufsatz knabbert ein wenig an der Ausschiit-
tungsgute.

EB-Oko-Aktienfonds

ISIN: LU0037079380 (R-Tranche) - www.eb-sim.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Sehr klar nachhaltiges und in
diesem Sinne sehr authentisches Fondskonzept. Baustein fir die Aktienquo-
te. +++ Was Stiftungen wissen miissen: Investiert nach streng nachhaltigen
Kriterien in Aktien, investiert sehr diszipliniert, zeigt sich in Haussephasen sehr
performant. +++ Wie resilient ist der Fonds: Drawdowns vollzieht der Fonds
nach, aber er holt diese auch sehr rasch wieder auf. Die Aktienauswahl wird
von den sakuldren Entwicklungen der nachsten Jahre profitieren.
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Der Fonds im QualiS360-Check

Fiibes (1 dbighrtl ram e halglhen
ferrmeiien yon Drawdeean ) Aty s b Brrpl

Zur Erkldrung — so hilft QualiS360 Stiftungen bei der Fondsanlage weiter:
QualiS360 ist eine Vier-Quadranten-Matrix, die Stiftungen dabei unter-
stltzt, Fonds im Hinblick auf die eigenen Anlageziele zu vergleichen und die
sachgerechte Entscheidung zu einem Fonds gegentlber der Stiftungsaufsicht
zu dokumentieren. Auch der Vergleich von Fonds untereinander wird aus
Stiftungssicht vereinfacht.

Die vier Quadranten zeigen, bei welchem Leistungsmerkmal der jeweilige
Fonds die starkste bzw. geringste Auspragung zeigt. Betrachtet werden die aus
Stiftungssicht relevantesten Spharen Ausschittung (also die Gute des ordent-
lichen Ertrags), Wertentwicklung (hieran hangen potentielle Umschichtungs-
erlose), Risiko (Ubersetzt in die Fahigkeit zum Vermeiden von Drawdowns)
und Nachhaltigkeit (gemeint ist ein authentisches Nachhaltigkeitskonzept).
Die QualiS360-Matrix wurde in Zusammenarbeit mit stiftungscockpit.de
entwickelt.
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GLS Aktienfonds
ISIN: DEOOOA1IW2CK8 — www.gls-fonds.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Eines der authentischsten
Nachhaltigkeitskonzepte, das schlichtweg sehr gute Leistungsdaten zeigt und
dessen Informationspolitik sehr ins Detail geht. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: Als reiner, kleinteilig gestreuter Aktienbaustein fast schon ein Muss
im Stiftungsdepot. Das Portfolio wird definitiv vom Green New Deal profitie-
ren. +++ Wie resilient ist der Fonds: Drawdowns vollzieht der Fonds nach,
Erholungen danach fallen (ausweislich der Post-Corona-Crash-Hausse) umso
eindricklicher aus.

FVM Stiftungsfonds

ISIN: DEOOOA1110H8 — www.freiburger-vm.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Weil es klassische Stiftungsfonds-
Bausteine braucht, speziell solche die aktive und passive Elemente miteinander
in Einklang bringen (Stichwort: hohe handwerkliche Gite). +++ Was Stiftungen
wissen miissen: Der FVM Stiftungsfonds schittet einmal jahrlich im November
aus, die Ausschuttung liegt bei gut 1%, jedoch sind hohe Ausschittungsreser-
ven aufgelaufen. AuRerdem gewichtet der Fonds Wertzuwachse hoher als die
Ausschittungen, dirfte also Stiftungsrechtsreform-Profiteur sein. +++ Wie
resilient ist der Fonds: Corona-Crash binnen eines Jahres aufgeholt, in der
aktuellen Baisse liegt das Minus unterhalb der Vergleichsgruppe. Ein Stiftungs-
fonds, fur den das Pradikat verlasslich gilt, der damit gute Resilienzparameter
aufweist.

Hamburger Stiftungsfonds

ISIN: DEOOOAOYCKA42 — www.haspa.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Klassisches Basisinvestment fiir Stif-
tungen, da der Fokus klar auf Ausschiittungen und einer konservativen Heran-
gehensweise liegt. Zum Fonds wird stetig besser informiert. +++ Was Stiftungen
wissen miissen: Ausschittungen um die 2% p.a. sind weiter machbar, es fand
zudem jlngst ein Fondsmanagerwechsel statt. Die ESG-Profilierung kommt ziigig
voran. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Corona-Drawdown lag im Bereich
oberhalb -10%, konnte aber binnen Jahresfrist komplett aufgeholt werden.
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Hansen & Heinrich Stiftungsfonds
ISIN: DEOOOA2H7PP6 — www.hansen-heinrich.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Ein moderner Stiftungsfonds, mit
grob 60% Anleihen und 40% Aktienanteil, der aber die Ertragsstrome auch
Uber gedeckte Optionsgeschafte diversifiziert. Was Stiftungen wissen miissen:
Einer der ausschuttungsstarksten Stiftungsfonds, der zudem ESG ernst nimmt.
+++ Ausschiuttungsrendite bei 3% p.a., eigenes ESG-Reporting zum Fonds von
LMM Investment Controlling, zudem ESG-Offenlegung nach Artikel 8. +++ Wie
resilient ist der Fonds: Der maximale Drawdown lag im Corona-Crash bei 16%,
wurde aber mehr als ausgeglichen, die Ausschittung tangierte dies jedoch
nicht. ,Joker” konnte kiinftig noch starker die Optionskarte sein.

JPMorgan Investment Funds -
Global Income Fund
ISIN: LU0395794307 — www.jpmorganassetmanagement.de/income

Warum der Fonds zum Club der 25 gehoért: Ein Income-Fonds, der zum Basis-
baustein in einem Fondsportfolio taugt und der von den Leistungsdaten her
auf der Fonds-Shortlist einer Stiftung fast schon ein Muss sein sollte. +++ Was
Stiftungen wissen miissen: Der Fonds wird global breit diversifiziert, das Kon-
zept wurde zuletzt noch einmal Drawdown-fester gemacht. Informationsgerust
zum Fonds ist vorbildlich, der Hintergrund zum Income-Zyklus gibt Stiftungen
ein Argumentarium zu Income-Strategien an die Hand. +++ Wie resilient ist
der Fonds: Der Corona-Drawdown wurde egalisiert, der ordentliche Ertrag
wurde davon nicht tangiert.

KCD-Catella Nachhaltigkeit IMMOBILIEN
Deutschland
ISIN: DEOOOA2DHR68 — www.catella.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Im Stiftungsportfolio leisten Im-
mobilienfonds einen wertvollen Beitrag hinsichtlich Ausschittung, Allokation,
Korrelation — und Resilienz. Das Immobilienportfolio des Fonds entwickelt sich
sukzessive. +++ Was Stiftungen wissen miissen: Die Ausschittung baut sich
sukzessive Richtung 4% auf, zuletzt stieg sie auf 20 Cent je Fondsanteil.
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Im Februar kam eine Biroimmobilie in Bremen ins Portfolio, per April 2022 eine
Liegenschaft in Ingolstadt. Das Monatsreporting ist vorbildlich. +++ Wie resilient
ist der Fonds: Sehr resilient, da gering korreliert, bei Portfolio und Ertragen.

M&G (Lux) Sustainable Allocation Fund

ISIN: LU1900799708 — www.mandg.de

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Modernes Mischfondskonzept,
das ESG und Impact authentisch umsetzt. Die Leistungsdaten hinsichtlich
Ausschittung und Wertentwicklung tberzeugen. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: Der Fonds ist handwerklich sehr hochstehend, die Auswahl der
Investments kann als ESG-streng beurteilt werden. Das Ausschittungsziel liegt
um die 3% p.a., es wird quartalsweise ausgeschittet. +++ Wie resilient ist der
Fonds: Das junge Konzept hat innert 2020 und 2021 Widerstandskraft gezeigt,
die Ertragsziele sind absolut realistisch.

Morgan Stanley Global Brands Equity
Income Fund
ISIN: LU1378880097 — www.morganstanley.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Klar fokussierter Aktienbaustein,
der pflichtgemaR auf die Shortlist einer Stiftung gehort — ob der Leistungs-
daten und des Fokus auf globale Qualitdtsaktien. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: Das Ausschittungsziel liegt bei 4%, 2% stammen aus Dividenden, 2%
aus einer konservativen Optionsstrategie, das Ziel konnte stets erfillt werden.
Die Allokation ist US-lastig. +++ Wie resilient ist der Fonds: Der Corona-Draw-
down konnte Gberkompensiert werden, die jlingste Baisse hinterlieR Spuren.
Aber: Das MaR fiir den ordentlichen Ertrag zeigt sich weiter stabil.

Spiekermann Stiftungsfonds
ISIN: DEOOOA1C1QHO — www.spiekermann-ag.de
Warum der Fonds zum Club der 25 gehért: Klassisches Stiftungsfondskon-

zept, das zudem Uber ein vermogensverwalterisches Profil verfligt. Bedeutet,
breit gestreut, einzelne Akzente werden auch tUber Fremdfonds gesetzt. +++
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Was Stiftungen wissen miissen: Hohe Leistungs- und Ausschittungsgite
(Ausschuttungsrendite zuletzt 2,6%), die den Fonds unter den Stiftungsfonds
fast schon zum Pflichtbaustein machen. +++ Wie resilient ist der Fonds: Das
Fondskonzept ,kann“ Drawdown und Erholungsrallye, der Diversifikationsan-
satz ist handwerklich im Hier und Jetzt angesiedelt.

TBF Global Income

ISIN: DEO0OA1JUV78 — www.tbfsam.com

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Das Konzept ist ein sehr zeitge-
malRes, es setzt auf globale Streuung und richtig aktives Anlagemanagement.
Das Ausschittungsziel liegt bei 4% p.a. (wurde bislang auch stets erreicht), ESG
gehort zur Fonds-DNA. +++ Was Stiftungen wissen miissen: \Was Stiftungen
wissen mussen: ESG und Ausschittung, es gibt wenige Fonds die diese Kom-
bination so gut zusammenbringen. Das ESG-Factsheet ist lesenswert. +++ Wie
resilient ist der Fonds: Drawdowns werden rasch aufgeholt (siehe Corona-
Crash 2021) und tangieren die Ausschittungsgute nicht.

UBS-ETF MSCI EMU SRI Low Carbon Select

ISIN: LU0629460675 — www.ubs.com/etf

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Reines Aktienkonzept (Aktien-
ETF), mit klarem ESG-Fokus, dazu duRerst fair im Pricing und sehr gut nachvoll-
ziehbar in der Bewertung. +++ Was Stiftungen wissen miissen: Ein sehr streng
nachhaltiges Konzept, fokussiert auf europdische Aktien, was es zu einem sehr
zeitgemaRen Baustein fir die Aktienquote vieler Stiftungen macht. Ein Aus-
schittungsniveau oberhalb 2% p.a. ist in der Regel machbar. Durfte Profiteur
der Stiftungsrechtsreform sein. +++ Wie resilient ist der Fonds: Markanter
Drawdown im Corona-Crash, ja, aber binnen eines Jahres komplett aufgeholt
—und merklich Gberkompensiert. Ukraine-Baisse: Verluste ja, aber merklich
kleinere als beim breiten Markt.
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Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhaltig

ISIN: DEOOOA2DMVH4 — www.union-investment.de/institutional

Warum der Fonds zum Club der 25 gehort: Wenn man so will ein Stiftungs-
fonds 2.0. Bringt klassische Ausstattungsmerkmale (v.a. Ausschittung) und
neue Anforderungen (Nachhaltigkeit) zusammen. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: Ein junges Konzept, dass halbjahrlich ausschittet (immer im Mai und
November), fair gepreist ist und den Lackmustest ,Corona-Crash’ mit Bravour
bestanden hat. Zulegendes Fondsvolumen +++ Wie resilient ist der Fonds: Die
Aufwartsbewegung seit Marz 2020 beeindruckt, richtiges Konzept und richtige
Themen heben ihn von anderen Stiftungsfonds ab, die offeneren Quoten (bis
zu 50% Aktien) 6ffnen Investmentmaoglichkeiten. Die 2022er Baisse war und ist
ein weiterer Lackmustest.

Vermogenspooling Fonds Nr. 3
ISIN: DEOOOA14N9D3 — www.hausdesstiftens.org

Warum der Fonds zum Club der 25 geh6rt: DDas Fondskonzept tragt klare
Stiftungs-DNA in sich, ist ein klassisch aufgesetzter Mischfonds-Baustein, den
Stiftungen als Defensiv-Element einsetzen kdnnen. +++ Was Stiftungen wissen
miissen: lIm Fondsmanagement wirken zwei Privatbanken, die Ausschittung
um 2% dirfte weiter realistisch sein. Allokativ auf der Héhe der Zeit, implizit
nachhaltig, da viele Investments nachhaltige Kriterien erfillen. +++ Wie
resilient ist der Fonds: Die ordentlichen Ertrage wurden durch den Corona-
Crash und dessen Folgen bislang nicht tangiert, die Delle selbst wurde rasch
aufgeholt.

Samtliche Analysen zu den #fondsfibel-Club der
25-Fonds inklusiv der neuen Quali$S360-Matrix
und einem aktuellen Blick ins Portfolio finden Sie
in der Club der 25-Rubrik auf www.fondsfibel.de.




Der Talk rund um
Stiftungsfonds & Co.

Wir sprechen mit Stiftungslenkerinnen und -lenkern.
Wir diskutieren mit Stiftungsfondsexperten.
Wir teilen Stiftungsfonds-Tipps.

Folge #1 Folge #2
Sehen Sie sich
#fondsfibel AKTUELL
auf YouTube an.




\/

Neu im
Stiftungsfonds-Kosmos

Diese NEUEN kénnten es auf die Ideenliste von Stiftungen schaffen
Texte: Stefan Preufs
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CANDRIAM Bonds Covertible Defensive

Fondsart: Wandelanleihen-Fonds, der global mit ESG-Filter in Convertibles
(=Wandelanleihen) von Unternehmen im Investment Grade investiert, wobei
der Fokus auf Anleihen mit Laufzeiten weniger als 5 Jahre liegt.

ISIN: LU0459960000 ausschittende Tranche in EUR, es existieren auch
thesaurierende Anteilsklassen sowie Anteile mit geringerer Geblhrenquote,
dafir mit performance fee.

Ausschiittung: Im vergangenen Jahrzehnt lag die Ausschittung bei

0,94% p.a., auf 5 Jahre berechnet bei 0,96% p.a.

Einschadtzung: Interessanter Diversifizierungsbaustein mit langer Ausschit-
tungshistorie fir Stiftungen in einer Assetklasse, die ein Stiftungsportfolio
sehr gut abrunden kann. Uberzeugendes Nachhaltigkeitslevel.

CANDRIAM Sustainable Equity Emerging
Markets

Fondsart: Aktienfonds, der global in nachhaltige Titel investiert, die ent-
weder in Emerging Markets beheimatet sind oder dort ihr Hauptgeschaft
betreiben.

ISIN: LU1434524093 ausschittende Tranche in EUR

Ausschiittung: Die Ausschittung wird auf Basis der Dividendenrendite der
Benchmark (MSCI Emerging Markets NR) berechnet und einmal jahrlich
Anfang Mai ausbezahlt. Die durchschnittliche Ausschittung der letzten 5
Jahren fur den Sustainable Equity Emerging Markets betrug 1.86%.
Einschadtzung: Interessanter Einkommensbaustein fur Stiftungen.
Besonders wertvoll: Der Fonds verbessert die Diversifikation des Gesamt-
portfolios einer Stiftung, da mit ihm eine Reihe frischer Investment-ldeen
Einzug halten. Uberzeugendes Nachhaltigkeitslevel.
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FAROS Listed Real Assets AMI

Fondsart: Aktienfonds, investiert in Infrastrukturaktien der Sektoren Im-
mobilien, Infrastruktur, nachhaltige Energieerzeugung und nachwachsende
Rohstoffe mit Schwerpunkt Europa, USA und Asien.

ISIN: ausschiittende Tranche DEO00A2P23R0O

Ausschiittung: Ziel des Fonds ist es, mit dem Kurs die Jahresinflation aus-
zugleichen und 3,5% auszuschutten. Fir das erste Jahr hat das mit einer
Performance von 10,8% gut geklappt, so dass bereits ausschittungsfahige
Reserven existieren.

Wichtig fiir Stiftungen: Der Fonds ist jederzeit Gber Equity-Tail-Risk-Hedges
(Auslésung minus 10%) und auch im Bereich Wahrungen abgesichert. Dra-
wdowns werden dadurch erheblich minimiert, weil die Optionen bis zum
Verfall gehalten werden.

Einschatzung: Optimales Produkt fir Stiftungen, um der Inflation etwas
entgegen zu setzen. Es steht zwar nicht Stiftungsfonds dran, durch die Ab-
sicherung und die angestrebte Einkommenskomponente ist der Fonds aber
ausgesprochen stiftungsgeeignet.

FONDITA Healthcare

Fondsart: Aktienfonds zum Thema Healthcare mit wesentlicher Beimischung
von Small —und Micro-Caps aus nordischen Landern und der Schweiz.

ISIN institutionelle Anteilsklasse I: FI4000411202

ISIN auszahlende Anteilsklasse A: FI4000321088

Auszahlung: Die bislang ausgezahlten 5% p.a. gelten weiterhin als Ziel. Da
der Fonds bislang deutlich besser abgeschnitten hat sind grundsatzlich aus-
zahlungsfahige Reserven vorhanden. Die bisher regelmafRige Auszahlung
wird immer aus der Substanz entnommen werden, unabhangig davon, ob
die erwirtschafteten Dividenden hoch waren oder nicht. Somit besitzen Stif-
tungen eine gute Planungssicherheit.

Wichtig fiir Stiftungen: Neben der attraktiven Auszahlung hilft der Fonds vor
allem, das Portfolio zu diversifizieren. Die hohe Sortino-Ratio von 2,2 weist
auf ein glinstiges Verhaltnis von Renditechance zu Riickschlagpotenzial hin.
Einschatzung: Stiftungen mussen sich nicht zuletzt durch die Inflation auf der
Einkommensseite .
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FU Fonds - Bonds Monthly Income
Fondsart: Reiner Anleihefonds, investiert in ausgewahlte héherverzinsliche
Anleihen von europaischen Unternehmen aus dem Nicht-Banken-Bereich.
Nutzt Wandelanleihen, um an Kursgewinnen zu partizipieren, CoCo-Bonds und
verbriefte Produkte wie Asset Backed Securities (ABS) sind ausgeschlossen.
ISIN: LU1960394903

Handel: Kauf Uber die KVG oder taglicher Handel an der Borse (ohne Ausga-
beaufschlag)

Ausschiittung: Monatlich 0,25% zuzlglich einer jahrlichen Sonderausschit-
tung, fur April 2021 sind 0,48% avisiert.

Einschdtzung: Genau was Stiftungen suchen: Gut planbare Ausschittungen,
Upside-Potenzial durch ausgewdahlte Wandelanleihen, dabei die relative Sta-
bilitat eines reinen Rentenportfolios.

HAC Marathon Stiftungsfonds

Fondsart: Global investierender Aktienfonds mit Goldbeimischung, progno-
sefrei gefiihrt mit Fokus auf Qualitatsaktien.

ISIN: LU1315150901 Retailtranche; LU1315151032 fur institutionelle Anleger
Ausschiittung: jahrlich, zuletzt 3,2 und 2,5%, hohe ausschittungsfahige Re-
serven im Fonds vorhanden.

Wichtig fiir Stiftungen: Geeignet als Einkommensbaustein, gleichzeitig gut
geeignet zur Diversifizierung des Stiftungsportfolios, da die Prognosefreiheit
auch Nebenwerte mit starkem Momentum erkennt. Sehr breit gestreutes
Portfolio.

Einschdtzung: Auf Sicht konnte das Konzept fir kontinuierliche Ausschiit-
tungsrenditen mit der 3 vor dem Komma gut sein.

Metzler European Dividend Sustainability
Fondsart: Aktienfonds, Fokus auf europdische Dividendentitel nachhaltig
gefuhrter Unternehmen aller GréRen.

ISIN: IEOOBYY02855 / Insti-Tranche IEO0BYY02962 ab 500.000 EUR
Ausschiittung: Am 13. Dezember 2021 wurden 2,30 EUR (2,90 EUR Insti-
Tranche) ausgeschuttet. Als Ziel gibt Metzler Asset Management eine Aus-
schittung von 2,5 bis 3,0% an.
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Wichtig fur Stiftungen: Das nach Piotroski-Score und nachhaltigen Kriterien
ausgesuchte Portfolio von ca. 70 Dividendentiteln ist unterdurchschnittlich
rickschlaggefahrdet.

Einschdtzung: Relativ attraktiver Einkommensbaustein, die buy&hold-Strate-
gie deckt sich mit dem Investitionsansatz von Stiftungen.

Selection Rendite Plus Fonds

Fondsart: Mischfonds der ESG-Einstufung 8 mit Fokus auf Kapitalerhalt.
ISIN: DE0002605037

Ausschiittung: Ausgeschittet wird jahrlich im Mai. Der Fonds definiert kein
bestimmtes Ausschittungsniveau. Fir das GJ 2021 wurden 0,30 EUR je Anteil
ausgeschuttet. Die Ausschittungshistorie zeigt in den letzten Jahren eine
hohe Stabilitat. Aufgrund ausreichend vorhandener ausschittungsfahiger
Reserven wird dies auch fir die Zukunft angestrebt.

Wichtig fiir Stiftungen: Der Fonds verfugt Uber das FNG-Transparenzsiegel
und ist Unterzeichner der UNPRI. Damit kénnen Stiftungen sicher sein, dass
ESG-Kriterien lickenlos angewendet werden.

Einschdtzung: Passgenaues Angebot fur Stiftungen, die Balance zwischen
Chance und Risiko suchen. Gutes Reporting auf der Homepage zu nachhal-
tigen Themen, viele Erlauterungen.

SQUAD Aguja Opportunities

Fondsart: Globaler Mischfonds, 25% Mindestkapitalbeteiligungsquote mit Fo-
kus auf Sondersituationen und Events als marktunabhangige Renditenquellen.
ISIN: DEOOOA2QNF69 (seit 5.12.2016 existiert fur den Fonds eine thesaurie-
rende I-Tranche in der ISIN: DEOOOA2AR9C9)

Ausschiittung: jahrlich in Hohe von mindestens 3% fur die institutionelle
Tranche angestrebt.

Wichtig fiir Stiftungen: Geeignet als Einkommensbaustein, gleichzeitig gut
geeignet zur Diversifizierung des Stiftungsportfolios. ESG/Nachhaltigkeitsan-
satz im Fonds auf eine sehr pragmatische Weise umgesetzt.

Einschdtzung: Angesichts der bislang guten Performance erscheint fir die
Ausschittung auch die 4 vor dem Komma nicht als verwegen. Dank der Port-
foliokonstruktion ist von einem vorteilhaft asymmetrischen Chancen-Risiko-
Profil auszugehen.
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Stiftungsfonds ESG Global AK S

Fondsart: Mischfonds mit flexiblem Ansatz, Aktienquote auf 60% begrenzt.
Beimischungen von Rohstoffen, anderen Investmentfonds und Vehikeln aus
der Immobilienwelt erlaubt.

ISIN: DEOOODKOLJ77

Ausschiittung: Immer im April. Fir das Geschaftsjahr 2021 wird eine Aus-
schittung von 2,5% vorgenommen, diese 2,5% sollen kinftig auch als Min-
destausschuttung flieRen (nicht garantiert, aus ordentlichen und ggf. auch
auBerordentlichen Ertragen).

Einschdtzung: Modernes Fondskonzept, das beim Reporting die BedUrfnisse
von Stiftungen vollumfanglich erfillen dirfte. Interessant besonders fir Stif-
tungen, die regelmaRiges Spendenaufkommen generieren oder anderweitige
regelméalige Einnahmequellen besitzen und unter ihresgleichen investieren
wollen. Ausschittungen sollten aber Gber die Jahre wachsen.

WI Global Challenges Index-Fonds

Fondsart: Reiner Aktienfonds

ISIN: DEOOOA1T7561, es gibt weitere Anteilsklassen.

Ausschiittung: Ausschittende Tranche zuletzt um 1%, da der Fonds aber
auch auf Performance achtet diirte die Strategie zu den Gewinnern der
Stiftungsrechtsreform zahlen, da auch Kursgewinne abgeschopft werden
kénnen.

Einschadtzung: Fir Stiftungen sehr geeigneter Fonds, der das Thema Nachhal-
tigkeit auf europaische und ausgewdhlt globale Weise spielt und somit in der
Vermogensanlage nachhaltig ausgerichteten Stiftungen eine willkommene
Diversifikation bietet.

Samtliche Analysen zu
den Neuen finden Sie auf
www.fondsfibel.de.




Den kompletten E = E
frees " #fondsfi bel-Ratgeber -
finden Sie in der i.

Ratgeber-Rubrik auf
www.fondsfibel.de E

Ratgeber
Neue Ratgeber-Beitrdge u.a. zur

FAROS Private Market Database, der
4-3-2-1-Methode & und dem Gesprdch mit der Hausbank

#1 Die 4,3,2,1-Methode

Wie kleinere Stiftungsvermogen systematisch und einfach angelegt werden
kénnten

#2 Der Gamechanger Nummer 1
Ein Vergleich zur Asset Allocation im Stiftungsvermégen PRE und POST Covid

#3 So arbeiten Sie mit einer Fondsliste

Wie Stiftungen aus einem Fondssammelsurium ins Filtern kommen

#4 Die FondsanlageMap fiir Stiftungen 2.0

Es gibt bei Stiftungsfonds & Co. einige Begriffe, die Stiftungen genau anschau-
en sollten. Die FondsanlageMap 2.0 tragt wieder ein paar davon kompakt aus
Stiftungssicht zusammen.

#5 Suchst Du noch oder findest Du schon?
Das leistet die FAROS Private Markets Database aus Stiftungssicht — mit Erklar-
Podcast des FAROS-Stiftungsexperten Raphael Schwartze
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Den kompletten ¢

Runden Tisch finden
Sie in der Institu-
tionell-Rubrik auf
www.fondsfibel.de

\

Am Runden Tisch

,Inflation riittelt auch Stiftungsverantwortliche jetzt
einfach wach”

Ist die Stiftungsrechtsreform ein Gamechanger fir das Stiftungsvermogen
und wie muss Stiftungsvermdégen mit Blick auf 2030 verwaltet werden, das
diskutierten wir mit Petra Trag von der SOS-Kinderdorf-Stiftung, Dr. Stefan
Fritz von der Bischof Arbeo Stiftung und dem Stiftungsexperten von AXA
Investment Managers, Immo Gatzweiler. Heraus kam ein Gesprach tber die
Stiftungsrechtsreform als Gamechanger und die Anlagerichtlinie im Nullzins.
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Der #fondsfibel-BeraterinnenPool

Hier wird Stiftungen geholfen...

Wir haben Beraterinnen und Berater gefunden, die Stiftungen bei der Fonds-

anlage helfen, unterstiitzen & begleiten — und jedem dieser Beraterinnen und

Berater haben wir sechs Fragen gestellt, die Stiftungen ihnen sicherlich auch
stellen wiirden. Die Antworten finden Sie im BeraterinnenPool auf

A

www.fondsfibel.de.

Thomas Pass

BPM — Berlin Portfolio Management GmbH
thomas.pass@berlin-pm.com

Standort: Berlin

Regionaler Schwerpunkt: Berlin

Jorg Miiller

Advice & Opinion
joerg.mueller@advice-opinion.de
Standort: Krefeld

Regionaler Schwerpunkt: bundesweit

Peter Schneider

Schneider, Walter & Kollegen
schneider@swukvv.de

Standort: KéIn

Regionaler Schwerpunkt:
Nordrhein-Westfalen, bundesweit
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Dr. Katja Bar

FOB Family Office
kb@fobgoethestrasse.de

Standort: Frankfurt

Regionaler Schwerpunkt: bundesweit

Dr. Dirk S6hnholz

S6hnholz ESG GmbH
dirk@soehnholzesg.com

Standort: Frankfurt

Regionaler Schwerpunkt: bundesweit

Wolfgang Juds

CREDO Vermoégensmanagement GmbH
juds@credo-vm.de

Standort: Nurnberg

Regionaler Schwerpunkt:
Nord-Bayern, neue Bundeslander

Renate Fritz

frau & geld Helma Sick

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH & Co.KG
renate.fritz@frau-und-geld.com

Standort: Minchen

Regionaler Schwerpunkt: bundesweit



I NDIANA FONDs

Come to
where the
Stiftungsfonds
is, come to
Club 25 at
fondsfibel.de.

HINWEIS

Die FondsFibel fiir Stiftungen & NPOs wird durch die stiftungsmarktplatz.
eu GbR veroffentlicht. Verantwortlich fiir den Inhalt ist Tobias Karow. Die
Redaktion hat die Quellen der Informationen sorgfaltig ausgewahlt, Giber-
nimmt fiir die Richtigkeit der gemachten Angaben jedoch keine Haftung.
Die in der FondsFibel fiir Stiftungen & NPOs und auf www.fondsfibel.de
gemachten Angaben dienen der Information bzw. der Darstellung und stel-
len keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Die
Redaktion Gibernimmt ferner keine Haftung fiir ungefragt eingesendete
Textmanuskripte, sonstige Veroffentlichungen oder Grafikmaterial. Sofern
Artikel aus der FondsFibel fiir Stiftungen & NPOs fiir elektronische News-
oder Presseveroéffentlichungen verwendet werden sollen, kénnen die
dafiir erforderlichen Rechte bei stiftungsmarktplatz.eu erworben werden.
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Fur Menschen mit Behinderung weltweit
Mit lhrem Testament Zukunft schenken

Mehr Informationen unter: www.aufrecht-leben.de ¢ Telefon: 089 547606-24




