
1 www.fondsfibel.de 
#fondsfibel #clubder25 #soinvestierenstiftungen Machen Sie Ihr Stiftungsvermögen 

fit fü
r die Fondsanlage.

Kommentar (per 31.8.2022)
Der Stiftungsfonds ESG Global rutschte nach drei für einen 
Mischfonds außergewöhnlich erfolgreichen Jahren in die 
Minuszone (YTD -10,1%), nach einem guten Juli aber steht 
die 3-Jahres-Performance bei 4,7% p.a. In den August ist 
das Management einerseits mit einem relativ hohen Akti-
enanteil von 48% gegangen, der die mögliche Quote von 
60% zwar nicht ausschöpft, aber doch eine gewisse Positio-
nierung erkennen lässt. Gleichzeitig beträgt die Cashquote 
22,4%. Das heißt also, dass man durchaus noch den einen 
oder anderen Rücksetzer erwartet und insbesondere auch 
am Rentenmarkt.

Bei der Titelauswahl dominieren weiterhin die großen  
US-amerikanischen best-in-class-Giganten die Top Ten:  
Microsoft, Alphabet, Texas Instruments und Qualcomm  
bilden die vier größten Positionen. Auf der Rentenseite  
vertraut der Fonds weiterhin auf eine sehr breite Streuung 
über Bonitäten, Laufzeiten und Emittenten. Die Regularien 
lassen auch Investitionen in Rohstoffe zu. Diese Karte wird 
derzeit aber mit einem Anteil von 1,83% für Zertifikate auf 
Gold nur marginal gespielt. Ansprechpartner für Stiftungen 
& NPOen: Andreas Fiedler, andreas.fiedler@eb-sim.de
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Fondstyp: Nachhaltiger Mischfonds mit flexiblem 
Ansatz und stringentem ESG-Konzept. 
Aktienquote auf max. 60% begrenzt, Beimischun-
gen von Rohstoffen, Renten und anderen Invest-
mentklassen erlaubt.

Das Konzept auf einen Blick
Der Fonds investiert unter Berücksichtigung des EGS-Gedan-
kens weltweit in Aktien und Anleihen von nachhaltigen Un-
ternehmen sowie zur Diversifikation und Risikoregulierung 
bspw. auch in Edelmetallzertifikate, Staatsanleihen oder 
Pfandbriefe. Die Aktienquote darf bis zu 60% betragen.  
Die tatsächliche Aktienquote wird je nach Marktlage aktiv 
gesteuert und liegt aktuell deutlich niedriger.  

Momentan ist die Cashquote mit 22% sehr hoch. Damit ist 
auch klar, dass der Fonds nicht immer voll investiert sein 
muss. Er kann auch Mittel vorhalten, um nach Marktrückset-
zern attraktive und nachhaltig wirtschaftende Unternehmen 
hinzukaufen zu können. Der Fonds folgt einem aktiven Anla-
gekonzept und hat ein Ausschüttungsziel von 2,5% p.a.
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Ausschüttungsrendite termin der Ausschüttung

TER per 31.8.2022
0,53% p.a.
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RECHTLICHER HINWEIS
Die Plattform www.fondsfibel.de wird betrieben von stiftungsmarktplatz.eu GbR. 
Verantwortlich für den Inhalt ist Tobias Karow. Die Redaktion hat die Quellen der  
Informationen sorgfältig ausgewählt, übernimmt für die Richtigkeit der gemachten  
Angaben jedoch keine Haftung. Die in der FondsFibel für Stiftungen & NPOs und auf 
www.fondsfibel.de gemachten Angaben dienen der Information bzw. der Darstellung 
und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. 
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ESG-Check
Grundlage der angewandten Nachhaltigkeitskriterien, die von  
führenden Anbietern von Nachhaltigkeitsanalysen und Ratings  
im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensführung (ESG)  
analysiert werden, ist der Leitfaden für ethisch-nachhaltige Geldan-
lagen in der evangelischen Kirche („EKD-Leitfaden“). „Auf diesem 
Gebiet bekommen wir sehr viel wertvollen Input von der EB-SIM,“ 
freut sich Karsten Behr, Geschäftsführer der Bingo-Umweltstiftung.  
Zusätzlich zu Ausschlusskriterien werden klassische Bewertungs-
methoden wie FairValue- und Scoring-Analysemodelle angewandt, 
um eine ganzheitliche Investmententscheidung treffen zu können. 
Der „Balanced“-Ansatz aus der strategischen Allokation insbeson-
dere von Anleihen und Aktien soll dabei die Erzielung einer stabilen 
Rendite bei begrenztem Risiko ermöglichen.

Einsatzbereich des Fonds im Stiftungsportfolio

Zur Erklärung – so hilft QualiS360 Stiftungen bei der Fondsanlage weiter: QualiS360 ist eine 
Vier-Quadranten-Matrix, die Stiftungen dabei unterstützt, Fonds im Hinblick auf die eigenen 
Anlageziele zu vergleichen und die sachgerechte Entscheidung zu einem Fonds gegenüber 
der Stiftungsaufsicht zu dokumentieren. Auch der Vergleich von Fonds untereinander wird 
aus Stiftungssicht vereinfacht. Die vier Quadranten zeigen, bei welchem Leistungsmerkmal 
der jeweilige Fonds die stärkste bzw. geringste Ausprägung zeigt. Betrachtet werden die aus 
Stiftungssicht relevantesten Sphären Ausschüttung (also die Güte des ordentlichen Ertrags), 
Wertentwicklung (hieran hängen potentielle Umschichtungserlöse), Risiko (übersetzt in die 
Fähigkeit zum Vermeiden von Drawdowns) und Nachhaltigkeit (gemeint ist ein authentisches 
Nachhaltigkeitskonzept).  
Die QualiS360-Matrix wurde in Zusammenarbeit mit stiftungscockpit.de entwickelt.

Der Fonds im QualiS360-Check Was ist ein stiftungsgeeigneter Fonds?
Den einen passenden stiftungsgeeigneten Fonds 
gibt es nicht, auch nicht, wenn er ‚Stiftung‘ im
Namen trägt. Stiftungsgeeignet wird ein Fonds 
dadurch, dass er für eine seitens der Stiftung defi-
nierte Aufgabe Leistungsmerkmale mitbringt, über 
die diese Aufgabe gelöst werden kann.

Wie finde ich den passenden Fonds 
für mein Stiftungsvermögen?
Stiftungen sollten sich zu der von ihr gestellten Auf-
gabe verschiedene Leistungsmerkmale eines Fonds 
in der Historie anschauen. Die Wertentwicklung 
des Fonds pro Jahr seit Auflage, die Ausschüttung 
des Fonds seit Auflage, die tatsächlichen Draw-
downs und durchschnittlichen Kosten (TER) seit 
Bestehen des Fonds. Im Abgleich damit lässt sich 
prüfen, ob ein Fonds zur gestellten Aufgabe passt – 
oder eben nicht.

Ausschüttungsgüte:

Die #fondsfibel-Analysen für den Club der 25 und die Rubrik DIE 
NEUEN wurden von Tobias Karow und Stefan Preuß verfasst.
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Stärken & Schwächen
Stärken: Anlagekonzept mit Stiftungshintergrund 
und Stiftungsbezug +++ Mindestausschüttung von 
2,50 EUR je Anteil wird angepeilt (bezogen auf 
den Anteilswert entspricht dieser einer Ausschüt-
tungsrendite von knapp 2,5% p.a.) +++ zulegendes 
Fondsvolumen, per 31.8.2022 lag das Fondsvolu-
men bei 73,62 Mio. EUR +++ Fondshandwerk auf 
der Höhe der Zeit +++ atmendes Anlagekonzept 
+++ sehr fair gepreist +++ sehr authentisches ESG-
Setup
schwächen: zur finalen Beurteilung der Ausschüt-
tungsgüte noch etwas zu kurze Historie als Publi-
kumsfonds +++ vielleicht eine Spur zu viel amerika-
nische Aktien


